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Nickel auf beachtlichem Niveau

Nachdem Nickel vor Ostern wieder einiges an den zuvor gesehenen Kurssteigerungen abgeben musste, ist es
nach den Feiertagen zu einer erneuten, deutlichen Befestigung der Notierungen gekommen. Die Handelsrange
liegt derzeit zwischen 6.700 USD/mt und 7.000 USD/mt. Technisch war insbesondere der Bruch der wichtigen
Widerstandsmarke von 6.700 USD/mt ein Kaufsignal. Fundamentale Ursache fiir den Kursanstieg ist die sich
mehr und mehr bestéatigende Zuversicht, gendhrt durch positive Konjunkturtrendmeldungen aus USA und Europa,
dass es mit der Weltwirtschaft wieder aufwarts geht. Dennoch ist das Interesse der physischen Marktteilnehmer
nach wie vor verhalten. Uber die Griinde muss in diesem Zusammenhang wohl spekuliert werden. Das
Auseinanderfallen von Konjunkturerwartung und tatséachlichem Produktionsniveau ist dabei nur eine mogliche
Erklarung. Positiv hat sich sicher auch ausgewirkt, dass entgegen den Erwartungen die Aufhebung der festen
Abschlage hinsichtlich ungeschnittener Nickelkathoden zum 1. April 2002 nicht zu einem deutlichen Zufluss von
bdrsenfahigem Nickel in die LME-Lagerhauser gefiihrt hat. Aber, der April ist noch jung! Mit Sorge hinsichtlich der
konjunkturellen Auswirkungen wird allenthalben die Entwicklung des Olpreises von derzeit um die 27 USD pro
Barrel betrachtet. Ein weiterer Anstieg kénnte hier die Konjunkturerwartungen deutlich dampfen. Auffallig ist
derzeit auch, dass sich Nickel relativ unbeeindruckt von den Preisentwicklungen bei Aluminium und Kupfer zeigt.
Feststellen muss man zusammenfassend sicher, dass Nickel — entgegen den noch vor Jahresfrist von den
Analysten gemachten Prognosen — auf einem beachtlichen Niveau befindet. Dies auch vor dem Hintergrund der
aktuellen Zahlen hinsichtlich der Nickel-Angebots-Nachfrage-Bilanz der EIU (Economist Intelligence Unit) zu
sehen. Diese gehen von einer ausgeglichenen Bilanz fur 2002 aus, wobei ein Durchschnittskurs von USD
6.614,00/mt fir das zweite Quartal 2002 fir moglich gehalten wird. Fir die zweite Jahreshéalfte wird allerdings
nicht davon ausgegangen, dass die Notierungen dieses Niveau halten kdnnen. Fur das Jahr 2003 wird durch
dieses Institut im Ubrigen mit einer &hnlichen Entwicklung wie in 2003 gerechnet. Dass sich die derzeitigen
Notierungen bereits klar Giber dem vorstehenden Durchschnittskurs bewegen, darf bei entsprechenden
Entscheidungsprozessen nicht auer Acht gelassen werden.

LME (London Metal Exchange)
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LME Official Close (3 Monate)

4. April 2002
Nickel (Ni) Kupfer (Cu) Aluminium (Al)
Official Close 3 Mon. 6.820,00USD /mt 1.619,00 USD /mt 1.392,50 USD /mt

LME Bestéande in mt

8. Mirz 2002 4. April 2002 Delta in mt Delta in %
Nickel (Ni) 19.536 16.830 -2.706 - 13,85
Kupfer (Cu) 916.450 959.325 +42.875 + 4,68
Aluminium (Al) 941.925 1.041.125 +99.200 + 10,53
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