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Nickel befestigt sich nach dem Jahreswechsel stark

Nickel handelte seit Jahresbeginn bis deutlich Gber 6.000,00 USD/mt. Insbesondere promptes Material ist derzeit
offenbar sehr knapp; die Backwardation, d.h. die positive Differenz zwischen dem Kassa- und Dreimonatskurs be-
tragt derzeit bis zu 280,00 USD/mt. In einer normalen Marktsituation liegt der Kassekurs hingegen, je nach Preis-
niveau, um cirka 90,00 USD/mt unter der Dreimonatsnotierung. Sicher auch bedingt durch diese Pramie fiir prom-
ptes Material haben sich die LME-Nickel-Bestande seit Jahresbeginn deutlich erhéht. Als Begriindung flr den
starken Kursanstieg — Nickel handelte Ende des alten Jahres noch um USD 5.600,00/mt — wird in Bérsenkreisen
unter anderem das wieder erwachende Interesse der grossen Funds genannt, insbesondere auch nach den ers-
ten zarten Anzeichen einer zukiinftigen Verbesserung der Konjunkturlage aus den USA. Die zwischen den Jahren
urlaubsbedingt geringe Liquiditéat hatte daher bereits zu starken Kursgewinnen gefihrt, da offenbar im wesentli-
chen Kaufinteressenten im Markt waren. Die potentiellen Verkaufer an der LME durften sich auf diesem durchaus
attraktiven Niveau noch zuriickhalten, da die bestehende Backwardation zu nicht sonderlich attraktiven 3-Monats-
notierungen fuhrt. Aufgrund fehlenden Verkaufsinteresses kam es dann nach dem Jahreswechsel zu einer weite-
ren Befestigung der Notierungen, bis auf einen vorlaufigen Héchststand von 6.200,00 USD/mt. Die technischen
Indikatoren zeigen heute bereits einen stark Uibergekauften Markt an, so dal? eine Korrektur schon aus techni-
scher Sicht denkbar und angezeigt erscheint. Die Widerstande der 10-, 30-, 100- und der 200-Tage-Linie wurden
infolge des deutlichen Kursanstiegs allesamt durchbrochen, was an sich ein dusserst seltenes Geschehen ist. Es
liegt daher die Vermutung nahe und Geruchte aus dem Borsenumfeld scheinen dies zu bestétigen, dass versucht
wird, die Kurse aus gewissen Griinden kinstlich auf dem derzeitigen Niveau zu halten.

In Russland steht demnéchst eine Entscheidung dartiber an, ob der heute gultige Zoll in Héhe von 10% auf
Nickelexporte ermassigt wird. Die Regierung und der Nickelproduzent Norilsk sind sich tber die H6he aber
uneinig. Wéhrend Norilsk eine Anpassung auf 2% fur adaquat halt, denkt das zusténdige Ministerium eher an
einen Prozentsatz von 6,5%. Unabhangig von der konkreten Entscheidung ist zumindest bemerkenswert, dass in
Russland derzeit offenbar neu tiber die in der Vergangenheit aufgestellten Wettbewerbsbeschrankungen in Form
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von Exportzéllen nachgedacht wird.

LME (London Metal Exchange)

LME Official Close (3 Monate)

9. Januar 2002

Nickel (Ni)

Kupfer (Cu)

Aluminium (Al)

Official Close 3 Mon.
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LME Bestande in mt

28. November 2001 9. Januar 2002 Delta in mt Delta in %
Nickel (Ni) 18.726 20.340 +1.614 +8,62%
Kupfer (Cu) 741.200 802.400 +61.200 +826 %
Aluminium (Al) 698.475 826.250 +127.775 + 1829 %
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