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16. Oktober 2001
Unsicherheit an den Rohstoff- und Finanzmarkten

Seit den Terrorakten in den USA herrscht an den Finanzmarkten zunehmende Unsicherheit vor. Einmal mehr
zeigt sich, dass die an den Finanzméarkten handelnden Akteure nicht immer rationalen Motiven folgen, sondern

sich in lhren Entscheidungen haufig genug auch von Geriichten beinflussen lassen.

In der 41. Kalenderwoche — wohl fur fast alle Marktteilnehmer Uberraschend — kam es zu einer deutlichen Erho-
lung der 3-Monats-Nickelnotierung bis auf ein Hochst von USD 5.470,00/mt am Freitag, da offenbar ein spekula-
tiver und zudem kurzfristig orientierter Anleger die in der Woche eingegangenen Verkaufspositionen zum
Wochenende glattstellen wollte. Schon am kommenden Montag zeigte sich deutlich, was von der Nachhaltigkeit
dieses Anstiegs zu halten war, denn wesentliche Teile der Kurssteigerungen der Vorwoche wurden abgegeben.
Am 16. Oktober 2001 lag das Officicial Close der Drei-Monats-Notierung bereits wieder bei USD 5.180/mt.

Grundsatzlich lasst sich daher folgendes festhalten: An der fundamentalen Situation hat sich seit den Terrorakten
nichts wesentliches geéndert. Wohl festzustellen ist eine weitere Eintribung der Stimmungskomponente, die, wie
oben dargestellt, im Augenblick einen nicht unwesentlichen Einfluss auf die Entscheidungen der Handlungstrager
ausubt. Damit bleibt zu befurchten, dass eine konjunkturelle Erholung noch langer auf sich warten lasst. Aus
diesem Grund muss man sich wohl mittelfristig auf weiter niedrige Notierungen einstellen. Aus der zunehmenden
Unsicherheit I&sst sich derzeit die Handlungsempfehlung ableiten, augenblicklich auf gréssere Positionsnahmen
durch direkte Glattstellung zu verzichten und voriibergehende, tUiberwiegend technisch bedingte Kurshochs, wie
z.B. oben dargestellt, moglicherweise zu nutzen, um bestehende Positionen abzubauen. Auch der australische
Nickelproduzent Western Mining Corporation Ltd (WMC Ltd) verféhrt in einer &hnlichen Weise, indem er
bekanntgab, seine Produktionsplanung fiir Nickel an die bestehenden Nachfragesituation und das niedrige
Nickelniveau anpassen zu wollen. Der Aufbau von Bestédnden sei zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht angezeigt,

sagte ein Unternehmensvertreter.
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LME Official Close (3 Monate)

16. Oktober 2001

Nickel (Ni) Kupfer (Cu) Aluminium (Al)

Official Close 3 Mon. 5.180,00 USD /mt 1.410,00 USD /mt 1.306,50 USD /mt

LME Bestdnde in mt

4. September 2001 16. Oktober 2001 Delta in mt Delta in %
Nickel (Ni) 17.232 17.646 +414 +2,40 %
Kupfer (Cu) 658.725 743.750 +85.025 + 1291 %
Aluminium (Al) 674.100 725.650 + 51.550 +7,65%
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